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Rozliczenie transakcji przejecia - alokacja ceny nabycia

Sprawozdawczo$¢ jednostek w sytuacji, gdy dokonywane jest polaczenie dwoch podmiotéw
szczegotowo reguluje Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 3

Polgczenia jednostek gospodarczych.

Zgodnie z MSSF 3, aby rozliczy¢ transakcje przejecia podmiotu gospodarczego nalezy
dokona¢ procesu — powszechnie okreslanego mianem — alokacji ceny nabycia. Alokacja ceny
nabycia (ang. Purchase Price Allocation, PPA) polega na okre§leniu godziwej warto$ci
majatku podmiotu przejmowanego 1 ukazaniu tego majatku w bilansie podmiotu

przejmujacego wedtug tej wartosci na dzien przejecia.

W pierwszej czgSci niniejszego artykutu zostata omowiona procedura dokonywania
rozliczenia transakcji przejecia poczawszy od identyfikacji podmiotu przejmujacego, az do

catkowitego rozliczenia tej transakcji w bilansie firmy przejmujace;.

W drugiej czg¢$ci artykutu zilustrowano procedurg przejgcia na przykladzie transakceji zakupu

podmiotu gospodarczego przez inne przedsi¢biorstwo.

Rozliczenie transakcji przeje¢cia poprzez alokacje¢ ceny nabycia

Rozliczenie transakcji przejecia jest procesem sktadajacym si¢ z kilku podstawowych etapow.
W  pierwszej kolejnosci nalezy dokona¢ identyfikacji podmiotu przejmujacego i
przejmowanego. Kiedy ustalone zostanie, ktore z przedsiebiorstw jest jednostka przejmowana
nalezy dokona¢ alokacji ceny w odniesieniu do jej majatku. Nastepnie na podstawie
dokonanej alokacji mozliwe jest sporzadzenie bilansu firmy przejmujacej z uwzglednieniem

wartosci godziwych poszczeg6élnych sktadnikéw majatkowych firmy przejmowane;.

Zgodnie z przedstawiong procedura, chcac dokonac alokacji w pierwszej kolejnosci nalezy
okresli¢, ktory z podmiotow jest podmiotem przejmowanym, a ktéry przejmujacym. Co do
zasady przyjmuje si¢, iz jednostka przejmujgca jest ta, ktora obejmuje kontrole nad
przylaczanym przedsigbiorstwem, a wigc zgodnie ze Standardem posiada zdolnos¢

kierowania politykq finansowq i operacyjng jednostki lub przedsiewzieciem w celu osiggania



korzysci z jej dzialalnosci. Zwykle jednostke przejmujaca stanowi podmiot posiadajacy
wiekszos$¢ ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych innej jednostki. Czesto jednak
wskazanie takiego podmiotu nie jest mozliwe lub jest to niewystarczajgce do okreslenia
stanowienia kontroli. Kiedy podmiot przejmujacy zostanie ustalony, kolejnym krokiem jest
alokacja ceny nabycia podmiotu przejmowanego do poszczegdlnych skladnikow

majatkowych tegoz podmiotu, a wigc okreslenie wartosci godziwej jego aktywow.

Alokacja ceny nabycia odbywa si¢ poprzez ustalenie wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
na dzien przejecia. A zatem, aby modc dokona¢ alokacji ceny nabycia musi by¢ mozliwos¢
wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej wyodrebnionego sktadnika majatku lub

zobowigzania.

Odnoszac si¢ do powyzszego, zwykle najwiecej problemow nastrecza okreslanie wartoSci
godziwej sktadnikow majatku o charakterze niematerialnym. Pomocny moze si¢ tutaj okazac
MSR 38 zawierajacy szczegotowe wytyczne w zakresie ustalenia, czy mozna wiarygodnie

wyceni¢ warto$¢ godziwg danej warto$ci niematerialne;.

Podobnie jak w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych, warto$¢ zobowigzan
warunkowych ustala si¢ tylko dla tych, dla ktéorych da si¢ wiarygodnie ustali¢ wartos¢
godziwga. Warto$¢ godziwa zobowigzan warunkowych wg MSSF3 stanowig ,.kwoty, jakimi
osoba trzecia obcigzylaby ja z tytulu wzigcia ich na siebie. Kwota taka odzwierciedla
wszelkie przewidywania co do mozliwych przeptywow $rodkéw pienigznych, a nie
pojedyncza, najbardziej prawdopodobng lub przewidywana maksymalng lub minimalng
kwote przeptywoéw srodkdw pienieznych”. Zobowigzania warunkowe, dla ktérych nie da si¢
wyznaczy¢ wartosci godziwej bedg wplywaé bezposrednio na warto$¢ firmy wykazywang w

sprawozdaniu podmiotu przejmujacego.

W przypadku natomiast aktywow niebedacych warto$cig niematerialng, jak i zobowigzan
niebedacych zobowigzaniem warunkowym, obok mozliwosci wyznaczenia w sposob

wiarygodny warto$ci godziwej, musza zosta¢ spelnione dodatkowe warunki, a mianowicie:

e Dla aktywow niebedgce wartoscig niematerialng: jest prawdopodobne, ze w zwigzku z
ich posiadaniem nastapi w przyszitosci wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki

przejmujace;j,



e Dla zobowigzan niebedacych zobowigzaniem warunkowym: jest prawdopodobne, ze
wymagany bedzie wyplyw zasobow uciele$niajacych korzysci ekonomiczne w celu

wywigzania si¢ z obowigzku.

Po okresleniu warto$ci godziwej wszystkich mozliwych do zidentyfikowania elementow
nalezy przej$¢ do okreslenia wartosci firmy, ktéra stanowi nadwyzke tzw. kosztu potgczenia

jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto.

Ostatnim krokiem w sprawozdawczos$ci potaczenia jednostek gospodarczych jest konsolidacja

sprawozdan finansowych.

Rozliczenie transakcji nabycia na przykladzie przedsi¢biorstwa z branzy zywnoSciowej

Ponizej zaprezentowano rozliczenie transakcji nabycia na przyktadzie przedsigbiorstwa
Yummy Sp. z 0.0. dzialajacego w branzy przetworstwa zywnosci. Jako ze spotka ma zostad
nabyta za cen¢ 43 mln PLN w cato$ci przez podmiot konkurencyjny, ktory w petni przejmie
kontrolg nad tym podmiotem okreslono, iz podmiotem przejmowanym jest firma Yummy. W
zwigzku z powyzszym dokonano alokacji ceny nabycia tego podmiotu. Bilans poczatkowy

spotki na dzien przejecia przedstawiony zostal w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Bilans przedsi¢biorstwa Yummy sp. z 0.0. na dzien przejecia (tys. PLN)

Stan na

AKTYWA 28.04.2018
A. Aktywa trwate 38 044
I. Wartosci niematerialne i prawne 1120
Il. Rzeczowe aktywa trwate 8 454
1. Srodki trwate 8 454
a) grunty(w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 326
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 4620
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 2 956
d) $rodki transportu 500
e) inne $rodki trwate 52
2. Srodki trwate w budowie -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie -
lll. Naleznosci dlugoterminowe -
IV. Inwestycje diugoterminowe 26 950
1. Nieruchomosci 2450
2. Wartosci niematerialne i prawne -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 24 500
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1520
B. Aktywa obrotowe 23 522
I. Zapasy 7 667
Il. Naleznosci krétkoterminowe 15 230
lll. Inwestycje krotkoterminowe 533
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 533
2. Inne inwestycje krotkoterminowe -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 92




AKTYWA RAZEM 61 566
Stan na
PASYWA 28.04.2018

A. Kapitat (fundusz) wiasny 36171
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25 395
I. Rezerwy na zobowigzania 526
Il. Zobowigzania diugoterminowe 6 850
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 17 654
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 365
PASYWA RAZEM 61 566

Zrbdlo: opracowanie wlasne.

Chcac oszacowacé warto$¢ godziwa nalezy dokona¢ korekty przedstawionego bilansu tak, aby
jak odzwierciedlat warto$¢ godziwg posiadanego majatku oraz zobowigzan spotki. Zgodnie z
posiadang ewidencja Srodkow trwatych niektore sktadniki majatku trwatego zostalty w petni
zamortyzowane, wobec czego nie zostaly uwzglednione w bilansie. Dokonano zatem
oszacowania wartosci tych sktadnikow majatku, a takze srodkéw wykazanych w bilansie w
taki sposob, aby byla w mozliwie jak najwigkszym stopniu zblizona do wartosci rynkowej

uwzgledniajac przy tym czynniki takie jak stan techniczny oraz zuzycie.

W  zakresie nalezno$ci zwrocono szczegdlng uwage na pozycje pozabilansowe oraz
naleznosci trudnos$ciagalne. Jako zZe przedsigbiorstwo nie posiadato naleznosci o charakterze
pozabilansowym, dokonano jedynie korekty naleznosci trudno$ciggalnych. Pozycje uznane za
nieSciggalne zostalty wobec tego wylaczone =z bilansu, natomiast w przypadku
trudno$ciggalnych uwzgledniono koszty windykacji i na bazie szczegdlowej ich analizy

przyjeto, iz firma jest w stanie odzyskac¢ ok. 80% kwoty tych naleznosci.

Chcac okresli¢ warto$¢ zapasow dokonano inwentaryzacji celem okreslenia warto$ci zapasow
trudnozbywalnych  (przeterminowanych lub uszkodzonych). Dodatkowo dokonano
aktualizacji wartosci zapasow dla ktoérych ceny zakupu ulegly zmianie. Na podstawie
dokonanych analiz i1 obliczen stwierdzono, ze rzeczywista warto$¢ zapasow jest nizsza o 5%

wobec warto$ci wykazanej w bilansie.

Po stronie pasywnej bilansu zwrocono uwage przede wszystkim na warto$¢ zobowigzan. Nie
zidentyfikowano zadnych zobowigzan przedawnionych, w zwiazku z czym calo$é

zobowigzan ujetych w bilansie zostala uwzgledniona w pelnej wysokosci.

Bilans spotki Yummy po aktualizacji do warto$ci godziwej przedstawia tabela 2.



Tabela 2. Bilans przedsi¢biorstwa Yummy sp. z o0.0. wedlug wartosci godziwej na dzien

przejecia (tys. PLLN)
Stan na
AKTYWA 28.04.2018
A. Aktywa trwate 39 038
I. Warto$ci niematerialne i prawne 950
Il. Rzeczowe aktywa trwate 9 468
1. Srodki trwate 9 468
a) grunty(w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 385
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 4920
c) urzadzenia techniczne i maszyny 3652
d) srodki transportu 462
e) inne $rodki trwate 49
2. Srodki trwate w budowie -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie -
lll. Naleznosci dlugoterminowe -
IV. Inwestycje diugoterminowe 27 100
1. Nieruchomosci 2 600
2. Wartosci niematerialne i prawne -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 24 500
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1520
B. Aktywa obrotowe 21 539
l. Zapasy 7 283
Il. Naleznosci krétkoterminowe 13 630
lll. Inwestycje krétkoterminowe 533
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 533
2. Inne inwestycje krétkoterminowe -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92
AKTYWA RAZEM 60 577
Stan na
PASYWA 28.04.2018
A. Kapitat (fundusz) wiasny 35182
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 25 395
I. Rezerwy na zobowiagzania 526
Il. Zobowigzania diugoterminowe 6 850
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 17 654
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 365
PASYWA RAZEM 60 577

Zrbdlo: opracowanie wlasne.

Na podstawie powyzszego bilansu dokona¢ mozna okre§lenia wartosci godziwej majatku
netto spotki oraz warto$ci firmy, ktéra zostanie wykazana w bilansie spotki przejmujacej. Po
odjeciu wartosci zobowigzan od wartosci majatku przedsigbiorstwa otrzymano warto$¢
godziwg netto na poziomie 35 182 tys. PLN. Cena transakcyjna za nabycie caloSci
przedsigbiorstwa ustalona zostata na poziomie 43 000 tys. PLN. Warto$¢ firmy stanowi

roéznicg migdzy ceng nabycia a warto$cig godziwa netto, a zatem wynosi ona 7 818 tys. PLN.
Podsumowanie

W niniejszym artykule omdéwiono procedur¢ alokacji ceny nabycia stanowigca gltowny
element rozliczenia transakcji przejgcia. Po zidentyfikowaniu firmy przejmujacej i
przejmowanej nalezy dokonaé alokacji ceny nabycia do poszczegdlnych skladnikow firmy

przejmowanej. Wytyczne do przeprowadzania tej procedury reguluje przede wszystkim



MSSF3. Dopiero po przeprowadzeniu tej procedury i uzyskaniu bilansu firmy przejmowane;j

wedhlug wartosci godziwej nalezy dokona¢ konsolidacji sprawozdan finansowych.



