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Testy na utrat¢ wartosci aktywow — case study
1. Wprowadzenie

Zgodnie z prawem bilansowym wycena aktywoéw w bilansie powinna by¢ poddawana
regularnej ocenie. W sytuacji, gdy pojawia si¢ przestanki wskazujace na utrate wartosci
sktadnikoéw bilansu, nalezy dokona¢ stosownych odpiséw aktualizujacych ich warto$¢. Aby
okresli¢, czy taki spadek wartosci miat miejsce wykonuje si¢ testy na utrate wartosci

aktywow, ktore stanowig przedmiot rozwazan niniejszego artykutu.
2. Testy na utrate wartosci aktywow w ujeciu teoretycznym

Zmniejszenie wartosci skladnikow bilansu moze nastapi¢ w dwojaki sposdb — poprzez odpis
amortyzacyjny lub odpis aktualizujacy wartos¢. O ile wykonywanie odpisow
amortyzacyjnych nie budzi zwykle wigkszych watpliwosci, o tyle wykonywanie odpisow
aktualizujacych nie zawsze jest tak oczywiste. Przestanki, ktore wskazuja na utworzenie
takiego odpisu sa bowiem bardzo rdéznorodne. Kiedy juz jednak zostanie ustalone, ze
zaistniata konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢, nasuwa si¢ pytanie o jakg
kwote w istocie nalezy zaktualizowa¢ dany sktadnik aktywow. W tym celu nalezy wykonac
test na utrate wartosci aktywow, ktorego procedura zostata szczegélowo opisana w Krajowym
Standardzie Rachunkowos$cinr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”. Zgodnie z KRS 4 utrata
wartosci sktadnika majatkowego nastepuje w momencie cze$ciowej lub catkowitej utraty
zdolnosci do przynoszenia jednostce korzysci ekonomicznych. Korzysci ekonomiczne nalezy
natomiast rozumie¢ jako wymierny potencjal przyczyniania si¢ przez sktadnik majatku,
(indywidualnie lub wspdlnie z innymi sktadnikami aktywow), do:

» powstawania i zbywania produktow (wyrobow, ustug) i towarow stanowigcych przedmiot
dziatalnosci operacyjnej jednostki oraz utrzymywania inwestycji, z ktorych jednostka, na
podstawie uzasadnionych przestanek, moze oczekiwacé przyszbych wplywow srodkow
pienigznych, lub

* ograniczania przysztych operacyjnych wydatkow pienieznych, lub



* zamiany aktualnej jego formy na przyszte wplywy srodkow pienieznych, takze wtedy, gdy
mozna przewidywac tancuch kolejnych zamian jednej formy sktadnika aktywow na inne,
jednak z perspektywg wpbywu, w koncowym ogniwie, srodkow pienigeznych,

* zmniejszania wydatkow z tytutu przysziej splaty aktualnych lub przysztych zobowigzan

Jjednostki'.

Chcac okresli¢ utrate wartosci nalezy ustali¢ tzw. warto$¢ odzyskiwalng, ktorej wielkos¢ jest

uzalezniona od wartosci handlowej oraz wartosci uzytkowej aktywow.

Warto$¢ handlowa jest rowna mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto danego sktadnika
majatku. W sytuacji, gdy ustalenie ceny sprzedazy jest niemozliwe, wowczas za warto$¢
handlowg aktywa przyjmuje si¢ jego warto$¢ godziwa pomniejszong o przewidywane koszty

sprzedazy (z wylaczeniem kosztow finansowych i obcigzen z tytutu podatku dochodowego)?.

Warto$¢ uzytkowa z kolei wynika z przydatno$ci gospodarczej danego sktadnika aktywow. W
odniesieniu do aktywéw trwatych wyznacza si¢ ja jako warto$¢ zdyskontowanych przysztych
korzysci ekonomicznych netto z obiektu oceny utraty warto$ci ustalong przy zalozeniu

dalszego jego wykorzystywania (utrzymywania)’.

Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch powyzej przytoczonych wartosci (handlowej
1 uzytkowej). Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest na dzien bilansowy nizsza od warto$ci
bilansowej obiektu oceny utraty wartosci, wowczas nalezy dokona¢ odpisu aktualizujgcego

warto$¢ tego obiektu do warto$ci odzyskiwalnej*.

Warto zauwazy¢, ze nie wszystkie skladniki majatku generuja korzysci ekonomiczne
samodzielnie. Wéwczas test na utrate wartosci nalezy przeprowadzi¢ dla najmniejszej
mozliwe] do wyodrgbnienia grupy aktywow, ktore wspdlnie wypracowuja korzysci
ekonomiczne (tzw. osrodek wypracowujgcy korzysci ekonomiczne). W warto$ci tej nalezy
uwzgledni¢ takze aktywa wspolne (aktywa stuzace kilku réoznym o$rodkom) oraz warto$é

firmy przypadajaca na o$rodek’.

1 Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”.
2 Tamze.
3 Tamze.
4 Tamze.
5 Tamze.



3. Testy na utrate wartosci aktywow na przykladzie maszyny produkcyjnej

W przedsigbiorstwie produkcyjnym z branzy tekstylnej pojawily si¢ watpliwosci co do
warto$ci bilansowej urzadzenia do produkcji tkanin, ktora wynosi 314.000,00 zt. Ponizej
przedstawiono metodologie wykonywania testu na utrate wartoSci na przykladzie tej

maszyny.

W pierwszej kolejnosci ustalono warto$¢ odzyskiwalng urzadzenia na dzien bilansowy
(31.12.2018r.). Rozpoczgto od ustalenia jego wartosci handlowej. Poniewaz nie znaleziono
ofert sprzedazy maszyn o analogicznym stopniu zuzycia, warto$¢ handlowa ustalono w
oparciu o warto$§¢ nowej maszyny. Metodologia ustalenia wartosci handlowej zostata

przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Ustalenie warto$ci handlowej maszyny

Wyszczegolnienie Wartos¢
o S.toplen zuzycia maszyny na dzien 40%
bilansowy
b. | Warto$¢ nowej maszyny 489.000 zt
c. | Warto$¢ handlowa (b*(1-a)) 293.400 zt

Zrédto: opracowanie wilasne.

Wartos¢ handlowa maszyny ustalono poprzez pomniejszenie warto§ci nowej maszyny o tych
samych parametrach o stopief zuzycia urzadzenia bedacego wtasnoscig firmy. Ustalona w ten
sposOb warto$¢ jest nizsza od wartosci bilansowej. Chcac jednak wustalic warto$¢

odtworzeniowg nalezy wyznaczy¢ jeszcze warto$¢ uzytkowa urzadzenia.

Wartos¢ uzytkowa aktywow trwatych okresla si¢ na podstanie prognozowanych przeplywow

pieni¢znych netto. W tym celu przyjeto nastgpujace zatozenia:

e Na podstawie dotychczasowych doswiadczen przewiduje si¢, ze maszyna bedzie
wykorzystywana w ok. 80% maksymalnego, mozliwego do osiggnigcia pelnego
wykorzystania.

e Ekonomiczny okres uzyteczno$ci oszacowano na 10 lat. Jako Ze sprz¢t ma 4 lata,
prognoze¢ sporzadzono na okres pozostatych 6 lat.

e Stawke podatku dochodowego przyjeto na poziomie 19%.



W celu okreslenia warto$ci obecnej przeplywdw pieni¢znych z tytutu posiadania maszyny
nalezy oszacowac stope dyskontowa. Za stope tg przyjeto warto$¢ sredniego wazonego kosztu

kapitatu. Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) ustalono w nastepujacy sposob:

e koszt kapitalu wlasnego ustalono metodg dochodu z obligacji z premig za ryzyko,

e poniewaz firma nie emituje obligacji, jako dochod z obligacji przyjeto oprocentowanie
kredytu przedsigbiorstwa,

e oprocentowanie kredytu dla przedsiebiorstwa przyjeto na poziomie rownym stawce
WIBOR IM powigkszonej o 2,2 p.p. marzy,

o koszt kapitatu obcego uwzglednia efekt tarczy podatkowej,

e premi¢ za ryzyko z tytulu inwestowania §rodkow przez wlascicieli przedsigbiorstwa
okreslono na poziomie 3 p.p.,

e w strukturze finansowania Spotki 45% stanowig kapitaty wiasne, a 55% kapitaly obce.

Wyznaczone warto$ci $redniego wazonego kosztu kapitalu zgodnie z powyzszymi

zalozeniami zamieszczono w tabeli 1.

Tabela 1. Wyznaczenie Sredniego wazonego kosztu kapitatu

Lp Wyszczegolnienie 2019 | 2020 | 2021 2022 2023 2024
1 | Prognoza WIBOR 2,00% | 2,85% | 3,50% | 4,70% | 4,70% | 4,70%
2 | Marza 2,20% 1 2,20% | 2,20% | 2,20% | 2,20% | 2,20%
3 | Oprocentowanie kredytu (1+2) 4,20% | 5,05% | 5,70% | 6,90% | 6,90% | 6,90%
4 | Koszt kapitalu obcego (3*(1-0,19)) 3,40% 4,09 4,62% | 5,59% 5,59 5,59%

% %
5 | Oczekiwana premia za ryzyko inwestycji whascicieli | 3,00% | 3,00% | 3,00% | 3,00% | 3,00% | 3,00%
8,05 9,90

6 | Koszt kapitalu wlasnego (4+5) 7,20% % 8,70% | 9,90% % 9,90%
() ()

7 | Udziat kapitatu obcego (8) 55%| 55%| 55%| 55%| 55%| 55%

8 | Udziat kapitatu wlasnego (9) 45%| 45%| 45%| 45%| 45%| 45%

9 | WACC (4*7+6*8) 5,11%|5,87%| 6,45% | 7,53% | 7,53% | 7,53%

Zrédto: opracowanie wiasne

Oszacowany w powyzszy sposob $redni wazony koszt kapitatu wykorzystano na potrzeby
okreslenia wartos$ci uzytkowej urzadzenia. Warto$¢ urzadzenia wyznaczona w ten sposob
rozumiana jest jako warto$¢ obecna spodziewanych korzysci ekonomicznych z tytulu jego

posiadania.



Tabela 2. Wyznaczenie warto$ci uzytkowej urzadzenia

Lp. | Wyszczegdlnienie 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Prognozowana wielko$¢
produkcji [m2]

36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000

Przewidywana marza
p |brutto z 1om2 oprzvl 5401 500| 200|200 200 200 2,00
wskazanym poziomie
produkcji
3 | Amortvzacia 31 31 31 31 31 31 31
yzac) 400,00 400,00 400,00 400,00 400,00 400,00 400,00
4 | Inne koszty state 1500,00| 1500,00( 1500,00( 1500,00| 1500,00| 1500,00( 1500,00
5 Zysk ze sprzedazy (1*2- 39 39 39 39 39 39 39
3-4) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
6 | Stawka podatku 19% 19% 19% 19% 19% 19% 19%
7 |Hipotetyezny  podatek | 5 459 09 7429,00| 7429,00| 7429,00( 7429,00| 7 429,00 7429,00
dochodowy (5*%6)
3 Zysk netto z tytulu 31 31 31 31 31 31 31
posiadania maszyny (5-7) [ 671,00 671,00f 671,00] 671,00/ 671,00 671,001 671,00
g | Prognozowany przeptyw 63 63 63 63 63 63 63
pienigzny (3+8) 071,00 071,00 071,00 071,00 071,00 071,00 071,00
10 | Wspdiczynnik 105%|  111%| 118%| 127%| 137%| 147%|  105%
dyskontowy
Zdyskontowana wartos$¢
1 korzysci ekonomicznych 60 56 53 49 46 42 60
z  tytulu  posiadania 004,13 675,96 239,69 511,95 045,23 821,24 004,13
maszyny (9/10)
Suma zdyskontowanych
korzysci ekonomicznych 308 298,20
12 . .
z tytulu posiadania
maszyny

Zrédto: opracowanie wlasne.
Na podstawie zaprezentowanych w powyzszej tabeli wynikéw warto$¢ uzytkowa maszyny
dla przedsigbiorstwa wynosi 308 298,20 zt. Jako ze warto$¢ ta jest wyzsza od wartosci

handlowej, warto$¢ odtworzeniowa wynosi rowniez 308 298,20 zi.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ odtworzeniowa jest nizsza od biezacej wartosci ksiegowej,
co wskazuje na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujagcego rdwnego roéznicy pomigdzy

warto$cig ksiggowa a wartoscig odzyskiwalng w kwocie 5 701,80 zt.
4. Podsumowanie

W niniejszym artykule na prostym przykladzie przedstawiono procedur¢ przeprowadzenia
testu na utrate wartosci $rodka trwalego. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w Krajowym
Standardzie Rachunkowos$ci nr 4, w ramach testu nalezy okresli¢ warto$¢ odzyskiwalng

srodka trwatego, ktéra stanowi wyzszg sposrod wartosci handlowej 1 wartosci uzytkowej. W



zilustrowanym w artykule przyktadzie warto$¢ srodka trwalego byla nizsza anizeli warto$¢
handlowa. Okreslajac wartos¢ uzytkowa, uzyskano wprawdzie wynik wyzszy anizeli
okreslona warto$¢ handlowa, jednakze nizszy od wartosci srodka trwatego wykazanego w
bilansie. Tym samym test na utrat¢ wartosci wykazal, iz warto$¢ ksiggowa jest nizsza anizeli

warto$¢ odzyskiwalna, co obliguje firme¢ do skorygowania wartos$ci srodka trwatego.



